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4. INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL,

De conformidad con lo establecido en el articulo 69 del Reglamento de la Ley de
Plangs. y fondos de Pensiones (Real Decreto’ 304/2004, de: 20 de febrero. BOE
'25.02. 2004), la Comisién de ‘Control de “Fondo de Pensiones de. Empleados Pliblicos en
la Comunidad Autérioma de Aragdm Fondo de Pensiones"(FOG%) con la participacion
dé Ia Entidad Gestora de! mismo, ha pmced:dn a la elaboracion de la presente
‘Dedlaracion de los Prmclpios de'la Politica de Inversion.

El acuerdo que aprueba la firma el presenté documentose ha producide en 1a reunién
de:(a-Comision de.Control del Fondo'de Pensionés de fecha 21 de diciembré dé 2012,

La Comisién de -Control del Fondo esta formada por miembros desngnades por la
Comisién de-Control del Plan o Planes integrados en el mismo, pos tanto, &s un-drgano

‘que represerita a los participes.y. benef"cuanos del Plan o Planes integrados,

A lafecha de- aprobacién de-este Docurmento el {nico Plan de Pensiones. integrado en
el Fondo. es el “Plan de Penslones de la Diputacién ‘General de "Aragén,
Administraciones Locales y otras Entidades ¢ Insﬁtuctones de la Comunidad Auténoma
‘de Aragén® (N2677).

“La-Comisién de Control adoptara las decislonés relativas a la Politica de. Inversion de
‘acuerdo con las propuestas presentadas por la Entidad Gestora yteniendo en cuenta
su conogimiento del colectivo-al que representan.

De confarmidad ¢6h el articulo, 81.2 del Réglamenito de la Ley de Planes ¥ Fondos de
Pensiones, corresponde a la Com:sién de Control del Fondo de- Pensiones definit ios
términos y limitaciones de la seleccidn de las inverslones a realizar por la. Entidad
'Gestura respecto al Fon . Esta. es; a gestzén de'las inversiones es realizada enel dia
@ dia por la Entidad Gestora, pero conforme a tinas directrices fiadas por la Comision
de Control del:Fondo y que se recogen.en esle documentoﬁ

Este documento recege la informacion necesaria para-que los: participes y beneficiarios
del plan o planes que e integren en’el Fondo puedan conocer éon. amplitud el tipo de
inversiones en las que.se-materializan sus: derechos censolidados o econémicos. ;

Toda operacion que fcrmaﬁcen Ios-particlpes y beneﬁclanos del plan-o planes que se ¥\
‘infegren en el Fondo, tales como & g, fra 5 de chos consolidados o

cobro de prestaciones se realizar? a6 co € os bufsatiles o analogos
(en el caso de otros activos) del dia en que ser;efectuen; Las cparaciones seran
-cursadas por la Entidad Géstora:conforme al siguiente horario: de lunes a Jjueves hasta
las 17:00 horas v los viemes, ha _s_"15 00 horas. Las petlc:ones efectuadas a partit A
del horario-descrito s& considers realizatlas &l dia sigiiente habil; a efectos del valor <
aplicable a las mismas. Por dia héblt seenfiende aquel que 1o es en Ja bolsa de Madrid; ‘
es decir; aquel.ervelque la Bolsa de Madrid realiza operaciones, aun-en el caso de que
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sea festividad local en la ciudad de Madrid. Los sabados y domifigos se ‘considararan
‘siempre inhdbiles.
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‘2, VOCACION DEL. FONDO'Y SUS OBJETIVOS.

El Fondo ha sido ¢reado para dar cumplimiento-al Plan o Plahas que se intagreu enel
mismo:

Asi -en el patiimonio del Fondo se integrarén las eontribuciones y aportaciones: que
regiicen el promotor y los participes -segln lo-establecido en las espec:iﬂcacmnes ‘del
Plan-o Planes: integrados, 'y-a través de. su patrimonio se satisfardn las prestaciones

.que prevean el Plan o Planes integrados,

El objetivo de la Politica :de Inversiones serd. proporcionar a los parficipes. y
‘beneficiarios una rentabilidad adscuada y estable en el tiempo de-acuerdo .a unos
‘parametros de inversién y de riesgo predefinidos,

~reaies. dei cap[tai destmado a !a juhllaCIén més la obtencién de una rentabilidac!
.»adxc:anat cuyos riésgos.no ﬁomprometan las prestaciones por dicha contingencia.

En. arden a conseguirel Objetl\lﬂ establecido el Fondo de Pensiones:es Mixto de Renta
Fija & medio plazo;

IbErcals Peiisin EG. R SA ton G LE: ﬁ.«mmrmmmmd&hcmﬁm A, 50008 Zarsgory. Invciita én ol Regishn.
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3. CRITERIOS BASICOS DE LA POLITIGA DE ]NVERSIG?«I Y DE LA SELECCION
DE LAS INVERSIONES.

La Politica de Inversion que se- contiene en la presente Declaracion responde; con
‘Carhcter general, a los siguientes criterios y principios Informéadores:

A} Las Inversiones del: Fordo de Pensiones se regirdn por lo previsto en. et toxto
refundido de la: Ley de- Regu[a'én de fos P:anes ¥ Fcndos de P"
apmbada porel Real D Jecrete Legislativo-1, ‘de it -
2909), el Reglamento de Planes y Fondos ;.ﬁe,Pensfones, apmbado po
Decreto 304/2004 de 20 de febrero y las nomnas que en lo sucesivo Jos
desarrollen o ‘modifiquen, asi :como_en lo previsto en las Nomas de
Funcionamienito del Fando, en las’ Especlﬁeaclones del'Plan o Planes integrados v
enla presente Declaracion de Principios de la Politica de Inversién.

B). Los activos del Fondo de Pensiones serén inverhdas en interés: de los parttcipes y
 beneficiarios del Plan de Pengione: :
principios de segundad, tentabl ( i y
dongruencia monetaria y de plazos: adecuados a las finalidades establecidas en.la
presente: Declaracién y en las disposicicnes: Iegahs sobre: el régtmen i inanciero
de los: Fondos de Penisiones..

€). Los activos. que. integrain él- patfimonzo del Fondo de Pensiones corresponden
colectiva: y proporcionalmente a todos los planes adscrifos al Fondo y a todos los
participes y- beneficiarios ' de éstos, a excepcion de los derivados del
aseguramierito o garantia det plan o ﬂe sus prestaciones, y de- las obligacionés y
,responsabzhdades contractuales dérivadas de: aquél

D). |

_ pensnone adsc s. establecerén un coeﬁclent‘ _ de hqw segun las
previsiones de requérimieritos.de ‘activos liquidos, las cuales, contrastadas con las
prestaciones; definiran el .adecuado nivel de oobertura por .parte: del
correspondiente Fondo de pensiones. '

E). El Fondo de Pensiones. deberd tener en todo momenlts la fitularidad y 1a libre £k,
dlSPQB!Cié!‘! sobre los activos en que se materialice la mvarslén de sy ‘patfimonio, \ -
Los Fondos de pensiones no podrn contraer préstamas o hacsr d& garantes por
cueita detercards.

F). Los. actwos del Fondo de Pensiones se tnveﬂlrén mayaritanamente en mercados
regulados-que cumplan fas condicionies exigidas en fa Dij 2004/ QICE o] que
pueda’ establecer las autoridades espariolas de. supervisién financi
inversiones en actives que no puedan negociarse en mercados reguladcs
deberan, en todo-case, mantenerse dentro de niveles prudenciales. £n concrefo al
menos el 70 por 100 del activo del Fonde de Pensiones se invertia en activos

Bercain PeisEn EQ EP.BA, ¢ C.LF,. AT8R03584 y domitila mrmthmJ
,l,lsmaﬁ! Lat baian-‘-m:ﬂ&_.!ah-sa,- 10mo 1827, saitidn Bt del L g S icied y Y
: S o Fondok de Pensiones con s chiva 0076
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financieros admitldes a negaclacién en mercados regulados, en depdsltos
bancarios, en créditos con garantia hipotecaria:y en inmuebles;

G). Las inversiones del Fondo de- Pens:ones; estarén, en todomomento,

acumulaciones. de riesgo en 6f conjunto ‘de 14 cartera, debiéndo: cdm'i:lir. en fodo
memento los porcentajes: dediversificacion: que- fiie la normaliva.vigente:

H).  La utilizacién de-instruméntos derivados estard somietida al cumplimiento de los
.reqttisitos establecidos én'la normativa vigente: El Fondo de Pensiones podra
:nvertir en productos. fihancleros derivados: con la fing dad de asegurar una

cob de los riesgos: asumidos en toda o par 8 . '

gestlén encaniinada & fa consecucuon de un objetiva: concrete de renfab’hdad En
€l caso de instrumentos fnancleros denvados No ne aclados ‘en mercadas
arganizados de der \ & POt
riesgos asus - pol _ - jetivo
concreto ‘de- rentabihdad, Se. extremaré Ja. dit:gencia en |o raferente a la inverslén
en productos: ﬁnanciems derivados:

1).- Las inversiones del Fondo de-Pehsiones & valoraran por su valor de realizacion,
La cuantificacion de la cuenta de pasicion de cada plan integrado en el Fondo sé
derivard de- 13- aplicacion de los criterios. de valoracidn de: inversiones
anteriormente indicado, y: supletonamente, de las normas de valoraci contable
generales o, | caso, de las que seestablezcan pafa su aplicacion especifica
a Fondos de pensiones

). Lapolitica de I’nversmnes depende:é del entornio ecaném:co y fi nancnero, gozando
de la flexibilidad suficiente que penmta adaptar la estrategla y posicioriarse cada
Vez gue-el entorno econdmico, al mejor entender y parecer de la Comisién de
Control, lo requiera y -en los términos que en cada momerito se consideren
oportunocs, A suvez, debe tener el grado’de concrecion suficients: para permﬁir a
ta Comisibn de | _,._.ntrol y a los paricipes conocer la clase de achivos en que se .
:invierte, los porcentajes de Inversion y los limites de 1a cartera estratégica'- [ e N
aprobada yvigente en cada mormento. N

K). La Politica de Inversiones se determind ademas en funcion de las caracteristicas
del Colectivo, de sus expectativas de rentabilidad, v de sit capatidad y° voluntad
‘de asumir riesgoes.

L) La Entidad Gestora encomendard la gestién de las inversiones a personas
henorables y que posean la adecuada cualificaciony experiencia profesionales.

mmaa FPLBA MGLF P TEG0I5E4 ¢ domicilio sodial Pased ds [a Constiiucin, 4, 50000 Zaragars. inscrily in ol Raglitry
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M). " El horizonte:temporal. del colectivo de- parif' ipes y. benefi ciatios® e_l- Plan o Planes
integrados, determinado par la edad media’ ponderada del ‘colectivo v Ia edad
estimada_de jubilacion, son élementds. en consideracion €n: 1a definicion de. la
Declaracién de la Politica de Inversiones del Fondo. etroa factores; como la

N). Sin peruicio. de lo anterior, la Comisién de Coritrol det Féndo de Pensiones, por si
" o & propuesta de la Entidad. Gestora, podrd revisar y, en su caso, alterar o
moduf‘sar 1a Politica de: tnversién, éando cuenta de ello a la Entidad Gestora.

) wawass&sazmcw A-FEUUYSEA y onmiciin ROCEA Pase0 4 T Consllucin, 4, B000E Zarogozd. Inkcrita o ef Regitro
mmmmw 1mmmmxmmn#¢amumﬁmymelma M&mlﬁe&um&y
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4, AMBITO GEOGRAFICO DE LAS INVERSIONES DEL FONDO Y RIESGOQ DE
DIVISA. '

4.4. En la medida que el pago de prestaciones se realiza en euros, el patrimonio se
invertira mayoritariamente en-activos emitidos en euros, pudzendn mantener un
‘porcentaje limitado v gestionsddo en otras divisas.

4.2, ‘Salvo. autorizaciori de la Comisidn dé Control, las inversiones .en divisas
diferentes al euro se realizaran en moneda extranjera de paises pertenecientes
‘al; "_OCDE o Unién Europea, principaimente délar notteamericano, libra
este;!ma o franco: suiZo, hasta un maximo del 25% del patrimonio” tota! del
Fondo.

_Toercoia Pensiin EG. P, 84601 CLE, ATAINA584 ¥ cominlio ocial Pased de 1a Crastuesbn; 4, 0008 Zarsgora. sum en- et fpgiitis
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5. COLOCACION ESTRATEGICA DE ACTIVOS CON RESPECTO A LA
NATURALEZA Y DURACION DE SUS COMPROMISOS.

54. Las inversiones en el Fondo de: Pensienes 58 reahzarén de acuerda alos
sigliantes criterios. generalos:

8.2

5414,

54:2;

5.1.3.

La catera estara’ Invertida prlncipalmante en activos de tenta f]a y
‘acciones.

Lag inversiones se réalizardn preferentements: a través dela inversién
directa; si blen se puede contemplar la inversidn a través da fondos de
inversién especializados en 4reas, estrateglas de inversion o clases de
‘activos concretos,

En todo momento, las: inversiones del Fondo de Perisiones -estaran
suficientemente diversifi cadas, de forma que_se evite la depende 'cla
excesiva de una de elias, de un emisor determinado o de un ,
‘empresas, 'y las acumulaciones de riésgo en &l conjunto ‘de la carl’era_,
debiendo cumplir, en todo momento, las ¢ondiciones establecidas en-el
'Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero y las normas que en fo sucesivo
lo desatrolien o modifiquen, asf como [as del presente doclimerito.

Como complemento de las cond:' iones y limitaciones legales astabtecndas en el
régimen de inveision de los Fondos de Pensiones, ‘s& establécen los siguientes
criterios adicionales::

CIases de activos Et Fando de Pensiones Invertir en las. distintas
, . die activi e fe alcola obre el patrimonio,
cor _pr ndidos' entre ios sg_ fites Iim:tes con indep,e,ndencla de que se
haya invertida en ellos de forma directa o de un modo indirecto, a través
«de fondos de inversidno. derivados,

5211, La’composicién estratégica de los activos que ‘componen IaC .

patrimoma en-activos de Renita Fija, y del 20 por 100 en activos.
de Rerita Variable, Se admiitirdn bandas de fluctuacion det +/-
15-por 100 tanto &n Renta Fija como-en Renta Variable. En
Inversionés: Alternativas, con las. condicionas fijadas en este

Documento. se as!ablece un maximo de inversion del 5% del oy |

patrimonio.

El sigufente cuadro refleja la composicion estratéglca seﬁalada
‘anteriormenite:

IERICHE PN E.G.F.RySA 00n C.LF. AJ4903584 ¥ doricibo social Pased de ki Conslinsitn, 4, 50005 Zarsgoza. kenth i el Regisre.
Mioccant du Zarigoes, Hoje e 13,895 koo 50, ﬂmiﬁ? wdana' mwwﬁmymu Régistrs deta. D&enﬁénmuaddxm?
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-ACTIVO | ‘% INVERSION BANDAS DE
. FLUCTUACION |
Renta fija. B0% L +/-15%
Rernta-variable. 20% +1-15%
inversiones e
Alternativas. , 0% _ + 5%
~TOTAL 100% |

524:2. Encaso de incumplimiento de estos porcentajes; la Entidad
Gestora informard a la Comisién:de Control en el plazo maximo
de 7 dias habiles de qua ocurra umplimiento, quien
establecers el pe:iodo maximo para réestablecer la inversion
dentro-de los: rangos: establecidos. Si fa Comisién no puede
reunirse 0-no'se pronuncia, este periodo sara de Imeses,

5:2.2. Cartera de renta fija. El porcentaje no invertido en Refita Variable serd
destinado ‘principaimente -a la -adquisicion de aclivos de Renta Fija y
Monetarios, En cualquier circtinstancla,. se respefaran los mtmmos legales
a mantener en activos liquides.

52.21. Todos los aciivos de: reiita fija. én cartera, tanito. piblicos ‘e
institucionales ‘como privados, deberan teder una calificacién
crediticla equivalente o stiperior a BBB- (Staridard & Poor's o
equwalente}

5222.

'debajo'-‘de BBB-, Siempre que dmhos acﬂiios séanf emitl’dos
por Entidades espafiolas, (para ello se tendrd en cuenta el
mayor desglose conforme a la escala de.calificacion crediticia

de Standard & Poor's o équivalente).

El-exceso sobre. el’ catada 10% del patumamo de las- emismne; b
de renta fija, depdsi ntas: ;

a plazo o anéiagos fertior »
equivalente computaré dentro del porcentaje de renta variable

:5&33}2}535 En caso de. mcumphm!entas_ sobrevemdns por: bajadas de la

callficacion crediticia, las. posiciones afectadas se regularizaran -

e ¢ plazo maximo de-un afio.

5224, Las cuentas corrientes en la Entidad Depositaria det Forido rig
estardn sujetas alimités por motivo dé su calificacion crediticia.

Ma?é@&l&ﬁ?ﬁ&ks&ncEF.AJMSEB#VMWMMGI L Conatitiiciin, 4, S0006 Zarsgury, st én ﬁﬂ:gfsﬂu
ﬂemr&# z:mczabajan'l&mbﬁﬁ&,m#Gﬂ,mvd&umu&m“mﬂﬁom&hmcmﬂﬁsmy
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5225, El porcentaje dé rents fija pablica supondrd, del fotal de la
cartera de renta fija, un minimo del 50% v Un maximo-del 100%.

6.226. Dentro-deilosemisores piblicos se-atenderd de forma prioritaria
a la deuda que puedan: emitir los palses perter;eclentes ala
Unign } diendo invertir, con cardcter minoritario, en

nta fijla de emisores publicos que na formen. parte
de la Uni6n Monetaria pero pertenecientes a la OCDE 0 a.la
Uméu Europea.

522.7. En cuanto g la renta fija privada se cenlrard @n émisiones
dernominadas en euros, pudiendo invertir .con cardicter
minoritario en actives de rentafija de emisores privados que no
formen parte.de. la Unién Monetaria péro pertengcientes a la
OCDE o.a la Unién Europea,-

5.22.8; La duracién objetivo de: la cartera de- renta ﬂja, incluyendo. la
' liquidez, y'en la medida que la coyuntur mercado de tipos
de interés lo-haga aconsejable, se sit(a en 3,6 afios, acorde
con el cardcter de Inversion @ medio plazo del Fonda de
pensiones. -Se ‘establece ‘una duracion: iminima dé 6 meses y

una duracion maxima de 5 anos,

5229, E Indlce def referencia de: renta f;a serd la: Deuda del Reino.de
: exi: i de un Indice
} Qe E 3,9 diculard porla |
Ertidad Gestora sobre Ias sigulentes referencias:
¢ Un&%Repomes
v Un 1 5%. '
- 3
. tn 25 /« Deuda. Publica a & afios,
« Un10% Deuda Plblicaa 10 afios.
5.2.2.10. Estas porcentajes se aplicaran al ‘objetivo de inversidn o largo ,w, '

pfazo de la renta fija que es actualmente def 80%

, depbsitos a plazo fijo en entfdades

financieras cuya cancélacidn anticipada no ponga én rigsgo-el
principal 'y que cumplan con el resto de caracteristicas que
imponga la legislacion vigente A la hora del computo de
riesgos; se tomarad combo ratirig det depdsito o réting seniorde
largo plazo de la ent:dad financiera feniendo en clenta ¢l rating
minimo establecido para la renta fija especif’cado en el punto

5.2.2.11. Se podrén incluir efi ‘cartera

5224,
Bercaly Brnskin £GP, EA. con GLF. ATBS03554 7 dimicio socil Pasen de i Conmtiligide, 4, 50008 Zaraguzi. Insertn 818 Risgiatio:
Muwaazsmmmsmmsmmtm mrwmwmmwmamm«ammnmmmy
‘Fondds dg Panshones oon b clive G-0079
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52212, No.-se podra -inverdir en aclives de renta fija emitidos: por
empresas.o. corporaciones del sector armarmentistico.

Carter de: acciones Para :!a $eteccién de'log valores que: compongan la

: del ‘Fonda sé seguirdn criterios de andlisis

lara Iz ceidn de beneficios de Jas émpresas

xigiéndosa un grado: de solveric ia, liquidez y -capitalizacion ‘bursatil

adecuado y se ‘realizard una opartuﬁa diversificacién por sectores ¥
palses.,

5231, Los valores serdn fundamedntalmente acclones éotizadas en el
Mercado Centinuo ‘espafiol, pudlendo realizarse compras ‘en
otros mercados de las: principales: plazas bursatiles 'de la Unidh
Monetaria, de la OCDE o de la Unlén Europea.

5232 El ‘indice de referencia de renta variable queda f‘jado en el
 siguiente; pofcenta}e*

« Un'20% del Eurctop 100:
5.2.3.3, Este porcentaje: sé aplicara ‘&l objelivo de inversion a largo

plaze de la renfa variable que es actuaimente del 20% del
patrimionio del Fondo de Pensiones,

5:2.3.4. Nose podra invertr en activos de renta variable de émpresas o
corporaciones def sector armamentistico.

p [ -
conforme_a lo indicado a continuaeién

5.2.44, Se'-.enterideréu ,coma fgndes-;de lnversién las instrtucfones dg

de :Pensmnes ERD 304/2004 de 20/02/2004),

Coniisién de Control: del Fondo quien deberd proceder & su
autorizacion

5.24.2. Esta inversion déberd ser‘planteada porla Entidad Gestora a'la

5.24.3. Para su inclusion dentro de una clase de activos; (renta fija o
renta variable), se atenderd a las caracteristicas -de: las
invarsiones incluidos en |a cartera del fondo.,

] WFBMEQFPHSAMGJ&h?QWYmmPMG i ConstRucn, 4. 50008 ZEador Inkoiita e of Hagistic.

; higfa P 13685, folor S0 fomg 1827, Ma'mum&myaﬁmwaummamv
) Fmﬁcmmmhm

Pagina 13 de 26

e Regiaméhto de a Ley de Planes y Fondos ',-. _ o




5:2.5:
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5244,

5.24.5:

6.24.8.

Este tipo de:inversion“estard sometida a los limifés por clases
de activos, tanto lega!es como los. defiriidos en. el presente
documento

Enparticular, la Comisién: de Control del Fondo ha autorizado,
con - eI ctbjetwo de que &l Fondo. aceeda a_mercados no

' ' iag- perspecﬂvas e
rizaclé“‘ y dé una forma dive ificada, & in través
: s dé Inversion del Grupo | jai: “Ibercaja J _‘6n_
E.1* e"lbercaja Emergentes F. 1. Las inversiones a través da
estos Fondos no-podrén superar el 10,00%:de la. parte de renta
variable del Fondo.

lgualimente la Comisidn de Control dal Forido ha auforizade a
invertiren: Fondos de Inversion. menetanos dmémlcos

‘Allematwast entenduendo cama tales ias indlcadas a, continuaclén,

5251

El Fondo podrd inverticen’ Inversiones: Altematwas, entendiendo
como fales las indicadas a continuasion:

52.6:1.1. Las insfituciones de inversién -colectiva a Ias que se
refieren los paﬁades c} y.d) del articulo 70.3 del
1 a e Planes y Fondos de

Petisiones:(RD 30412004 de 20/02/2004),

52542 Los: bienes inmuebles y dereches reales inmobiliarios

a los que se el articulo 70.5 del Reglamento de la Ley
de Planes y Fondos de Pensionas (RD 304/2004 de
20102!2004)

§2:51.3. Las créditos hipotecarios, frefite - la Haciendz

da! Reglamento de la Ley de Planes y Fondos de‘
Pensiones (RD:304/2004 de 20/02/2004).

5.2.5:1.4. Las ‘acciongs y participaciones de las eritidadés de
capital riesgo a las que se el articulo 70.8 del
Reglaniel
Pensiones (RD 30472004 de 20/02/2004).

%4, 50008 Zaranozs. Tisualy arcel Ragisto
Eondon de Pershinds o W shie
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5.26.

| IoeicaE PRt E. GIE RIS A, e CLLF: ATES034UA y dorvcy sacal Paseo o6 la Coniit
Marantt de Zarageza, hoja 1° 13:595; 6o S0 1m0 1L627, mwwmwmymummmnmmmamwmmy

5.2.5.1.5. Resto de activos de renta ﬁ;a VA varsable regulados en
el articulo 70.9 del Reglamento de la Ley de Planes y
Fondos de Pensiones (RD 304/2004 de 20/02/2004).

&252. Este tino de inversién debera ser planteada por la Entidad
‘Gastora ala Comision .de Control del Fondo: quien debers
_proce&er a'su-autorizacion.

5253, Seestablece en un maximo del 5% el. porcentaje del patrimonio
del Fondo destinado a estetipo de inversiones. .

Instrumentos derividos. El Fondo podra invemr_ en ‘instrumeritos
financieros deriveidos negociados en mercados organizados tanto en el
‘marco de estrateglas de cobertura como en éstrategias de inversion.

Con ¢l fin de-aprovechar-en cada momenta lasf‘movmientes de-mercado;
s& podrén realizar operaciories de cor y venta intradia de valores,
fuituros y opciones sobire tipos de interés; valores o indices.

El Fondo no superara los limites generales a'la uhlszaclén de mstrumentes
financieros: derivados por riesgo de mercade:y: por riesgo. de eontraparte
‘éstablecidos en la normativa vigente. .

Los c:ompromises por el conjunto de: operaciones. con derivados: no
‘podrén stperar;-an-ningin momento, el valor del patrimonio:del Forido.

Para su inglusion. dentro de: Una clase. dé adtives, (renta fija o renta
variable), se' atenderd a las caracteristicas def instrumentcs der;vado
Incluide en la cartera del Fondo,

‘Liquidez. E| coeficiente dé liquidez del Fondo de Pensiones estars en N
funeidn de las previsiones y requerimientos. de los activos liquidos~en” 3k}
reiac:én con tos flujos esperades de prestaciones, a fin de obtener ef{ ™

i 3 ¢ { sera ;,_.__ct!va ‘segln [a .expectatwas de tipos de
:in rés: y a renfabilidad ofre da por las emisiories de corto plazo, por o
quesl fondo: pcsdrfa utilizarla como vehliculo de inversion.

Este coeficiente so astablace a la firva de:este Dooumento én el 1% del
patrimonio del Fondo.

rr o, 50008 Zamigoia. Insont ey ol Ragisyo,
fondos de Pensionel con la cave
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6. RIESGOS INHERENTES A LAS INVERSIONES.

8.1,

6:2,

~por la duracién de la cartera, y la ¢
ambos. especnﬁoados en: apartados precedentes

64,

6:5.

6:7.

6.8.

tiesgo adicional det S 5 que
‘no invirtiendo mas del 25% del patrimonia dél Fondo &n monedas dsstintas al euro.

Las inversiones de los Fondos de pensiones;-cualqulera que sea su polfticg de

sinvarszanes estan sujetas a las fluctuaciones de. Ias precios de los activos en el

0 y & ofros inherentes a (a invers |OrE
baneﬁcia, o-debe conocer que el valor dé su Planc
alalzacomoala baja

Por Jo tanto; el participe y
pensnones puede variar tanto

Los riesgos de la inversién en renta fija se¢ derivan tanto del movimiénto de los

‘tipos de intarés:como de la calidad crediticia de los titulos de 14 cartera;

La medicion de los riesgos enfa fluctuacién de los: tipos de interés se determina
lidad crediticia por el rating de cada smision,

Los riesgos d‘ la inversién ‘e renta variable se-derivan de fa incidencia que: pueda
' 0r la vola d {varlaclories) del precio de'dichios activos, que’es; con

“caréctergeneral, sﬁperibr al de la renta fija.

Los riesgos de la inversidn-en Instrumentos: f‘nanc;eres denvadqs se- hailan en
funcibn del apalanca iénto” qua [ ¥ 1

sensibles a las variaciones deé. précio. dél

La inversion en actl"'as

Las inversiones en act:véa no negoc{ados, &l efectuarse én mercados de quuldez
limitada y menor eficlencia, présentan riesgos de valoracidh derivados tanto.de los:
‘metodos que se utilicen” cuanto de la ausencia de precios -dé contraste en el
marcado:

La valoracion de la cartera de- acuerdo a la legislacion vigente conlleva volatilidadi™. | '
en el calculo del valor liquidative y ta posibilidad de- que se: produzcan pérd;d' ~.

para los. part(cipes,,

Pensida BGEP, BA, conCAP,-A-TRO0ASEE y tomicilic social Paveo 06 1 Constitucién, &, 50000 Ziraiozs. [iscma s s R

lsercas itz
Bstrntd g Zataziors. ol n® +3.505; folle 50, s 1,827, mvmuwddnsaqmjgmdmwmaah Direscitn Ganaral do Soquict

¥ i Padialionas ton a chave
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7. GONTROL DE RIESGOS,

7.1. La Enlidad Gestora adoptara métodos de -control y ‘medicion de los limites y
riesgos a los que estén sometidas las inversiones, de acuerds ala iegzslacién
aplicable y la presente Declaracion.

72

7.3.

La Entidad Gestora manifiesta:expresamente que cuenta con sistemas de coritrol
y medicién de Ios riesgos a los. que estan asociadas las inversiones y,-en
particular, que mantienen, un seguimienm permanente de los ratings de las

emisiones, de' la diversificacion de los emisdres y 1a8 inversiongs'y del control de

Ui fendimianto.

Enla admmistraczén de los Fondos de Pensienes la Entidad Gestora emp!ea una
serie de procesos. , -herramientas, y parémetres para’la medlclén y ¢ontrol de los
nesgos siendo, entre ofros, Jas.mas importantes:

1.

Control de los Jimites de- diversiﬁcacién y concentractén de riesgoa
fijados .por la normativa de Planes de pensiongs y por la présents
Declaracién, asi como de los porcentajes de Tnversién ‘en renta tija ¢ variable
segrin los casos, célcule de la duracién-de la renta fija, control de la calificacién
crediticla de las emis:ones mantenidas en: cartera, distribucion geografica de
los “activos fiiancieros , posicion ‘en divisas y ¢émputo del cosficiente. de
liquidez del forido.

Madicién. de 1a evolucion del Fando: respecto: al benchmark de gestlon,. Se
aliza &l comportamiento de la carldra y sus désviaciones diarias, mensuales
¢ interanuales respecto a los carrespondientas indices de referencia indicadas
an-el presente Documento,

Control del valor de las participaciones. También 'sé réalizan calculos
alternativos para verificat la exactitud de los valores de'la particlpacién delos
Planes y Fondos de Pensidnes que determina el aplicativo contable utlhzade
en la administracién de los mismos:

. Value arRisk (VAR), Asimismo, en determinados casos, se calcula ef VAR de-E-3k

la cartera,. que se define como la maxima pérdida que puede asumir el Fondo®
en un penm:lo determinado de tiempo, con un intervalo de confianza: dado: La
Entidad Gestora verifica que dicho VAR sé mantisne dentro de los Itnites que
también a nivel interno sefij fjaenel Fondo,

Gracias -al uso de las herram:entas ‘anterlormente comentadas 6l grado . de
exposicion del participe a los movimientos dé mercado estd. controlada y
supervisado, lo que reduce la volatilidad de sus inversiones y otorga ung
mayor garantia y calidad én ta gestién diaria de las inversiones.

nrcals PEnsidn EQLEPLS A con GLF;, ATESUNESA y donicilio social Pases di la Consituciln, 4, 50008 Zaraphss. ety an-al flegialio.
Mensinl de Tarudss, Holen® 13,595 fobo 50, (o 1827, m»wmusﬁﬁmvma{munmmmamg

Eondos Jo Persionas con la dava G.0078
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7.4, La Entidad Gestora debera extremar la diligencia en lo referente a la inversidn:en
producfas ﬁnancnerns derivados, para 1o que dnspondré de_mecanismos de control
interio que -permitan_verificar que. dichas operaciones son apropiadas.-a sus
objetwos y-que ademas, mantienen una politica razonable de divarsiﬁcacién da
riesgo de contraparte en todo momento.

7.5, La Comisidn de Confrol del Fondo debera ténér conocimiento de los mecanismos
de-control aplicados por la Entldacl Gestora.

bR Feoslin B G.EP. S A son CLF. A7BS0864 y o0iucito socinl Paseo de 3 Cuistibiistn, 4, 50008 Zifaga B: W4itA o of Rogisti
Hﬁmﬂam Foge 0¥ 13,295, folio 50, m1m ma'mmmnm:ymmmmwm Jirects ”G&nﬂdﬂemr
Fondos. da Pengiones con la clave G007
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8, METODOS DE MEDICION DE LOS RIESGOS.

8.4, Del conjunto de riesgos que asume el Fondo de Pensiones se pmcede a limitar
y controlar, en funcién de las caracteristicas de los’mismas, de' la sigulente
manera:

811,

8:1.2,

814,

8,15,

846

Rlesga cenjunto de Ia cartera El anéhs;s de este Iirni’te se- llevara a

oo métodos aile atwns de. VAR y ratio. de infonnaciﬁn para_ tener
datos adicionales del riesgo dela cartera..

Riesgo-de tipo de interés. Se. lievara a cabo €l ‘éalculo. diario de la
duracion-deé- la carters: de fenta fija, para controlar que estd se sitie
dentro del rango. establecido en-este Documento:

Riesgo de c¢rédito, Se llevara a cabo un control diario del.cumplimiento
de los limites. establecidos para esta clase de riesgos. El rating medio
de. la cartera da renta fIa se calcuiara mensaalmante Para calcularlo,

puntacién media que serd el IEﬂEJG del ratmg medro de la cartera de
renta fija,

Riesgo-divisa. Se llevard-a. cabo n ¢ontro) diario del cumplimiento de
los limites establecidos para esta clase. de fiesgos,.

Riesgo de liquidez. €n atenicion a las necesidades y caracteristicas del
Plah dé Pensiones adscrito, la Entidad Gestora, establecer& U
coeficiente de liquidez minimo segin las. prewsumes y los
requerimientos: de aclives liquidos. Dicho coeficiente: se calcuiaté
‘diariamente conforme Is nomativa vigente,

‘Existen.ofros riesgas (Iegai de contrapamda, eperacional de me : 'do}._- "

a Jos que pudiera estar @
‘que’ 'en cada 3 les i c

postariomente, se. prﬁcederé ‘& su estudio y valoragién, sin peder
determinar -a priori medidas adicionales de control a las ya
-establecidas.

'puestorl_a‘ t:_arta‘ del Fonde :

IDarcale Fansion BXGLF P, SA. i6a GLE ATIS0E0S y domicin Moctil Pased da &y Constitnshn, 4, S0008 Zarmgoas. Inkhty o 4l Regido:
‘Mot de' Zaragozh, hojan® 13,595, fobo: S0, foma 1827, Seccidn 8% de Libro de Sdcledades y o of Reglstro de b Dirercién Gandral de Segurssy

Foiaos da Parsione cor 1 sl G-0079°
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9. LOS RIESGOS EXTRAFINANCIEROS EN:LAS DECIS[ONES DE INVERSI()N DEL
FONDO DE PENSIONES.

Ibercaja Pensién E.GF.P.,, S.A. fimé a finales de 2011 los Prmc}pms de Inversién
Soclalmente Responsabfes de la Naciones Unidas y efi marzo de 2012 aprob6 una
Declaracién de sus Principios de Inversién Sociaimente Responsable que aplica a
sus fondos de pensianes 'y que-por lo tahto es-de aplicacidn.a “Fondo. e Pensiones
de Empleados. Piiblicos -en Ta Comunidad Auténoma de. Aragén, Fondo de
-Pensiones” (FO686)...

En las decisiones de inversion que afecten @ “Fondo de Pensiones de’ Emipleados
'P&bl:ms ‘en la Comunidad Autdénoma-de Aragén, Fondo de Pensiones* {F06886), se
tomardn :en consideracién los rigsgos extrafinancieros conformie & la “Declaracion de
los Pnnczpios de inversion. Socialmente Responsable de IBERCAJA PENSION
E.G.F.P., SA" sin perjuicio de lo-indicado én los puntos 52212 vy 6.2.34 de este
documento, ¥y de: que en.un futuro se: amphen los. cntenes a consnderar

Se incluye como “Anexo 2" a este Documento la “Declaracién de los Principi‘a,s de
Inversién Socialmente Responsable de IBERCAJA PENSION E. G.F.P,S.A"

Canforme a esta Beciaracidn el Enndoi ‘incorporaré fas: cuesbones medioambientales

Fabricacion y ¢ ,rclaluzacnén de armamento quitiico y bicldgico, cuyo desarrollo,
preducein v almacenamiento estan p os por la Convencion sobre Armas
_-.Quirmcas yla Convencién sobre Armas Biol6gicas de Naclones Unidas: §

: ciony cemerc:a%nzacxén de armariento nuclear infnngienda el Tratado de No £
én Nuglear.. TR
+ ‘Lo ‘eripresas que veridan armamento o material-militaé & Estados sandicnados. par
i Consejc de: Segundad de la ONU.

Para. determinar qué companias estan afectas a estas exclusionas,: la Entidad Gestora -
tomarg como referenicia 1as listas pubhaadas eh cada moniento, & estos efectos, poriel ¢
“The Government Pension Fund" del Reino de Noruega y-por el fondo de pensiones de ™
los empleados. publicos dg Holanda ABP | asl como:ofras fuentes de rélevancia. ®

. Pourcaja Pensidn EGF R,S&f;mél.li ATESIGEA Y T Congliucion, 4, 50008 ZangozE., Inkcrita e of Ragitlro
Marcantil &y Zaragezs, hejea® 10,808, RS0, domn 1, ﬂhggﬁt'ml&ﬂmgmymuR#ﬁmﬂa&man@mem&Segmy
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El- émhita de aplicacxén de las exclusiones indicadas anteriormente, abarcard la

‘tetaiidad del patrimonio de cada uha de eslas. c!ases de activos y cuando un-emisor,
presente.en las carter
aregularizar la posicion-en un. plazo no superior-a sels meses:

4 del- Fondo, se incerpora a las listas dé exclusion, se proceders

St Ia Entidad Gestora valora que esta desinversion puede dar orfigen a un' perjuicio
econdmico significative pa

ta rentabilidad del Fondo, fo- ‘cominicara a la Comision dé
conitrol del Fondo: que podra autorizar una amplfaclén det periodo-de: reguianzactén

icionalmente a 1o ariterior, 1a Comision de Contral del Fondo: podrd contratar la
on de estudios sobre sl rating exirafinanciero de-la catera del Fopdo de
de alguno de los proveeddres de informacién extrafinanciera: de
recanocido prestigio ‘en el sector, y ‘en base a sus resultados se podrdn adoptar

‘declsiones ‘encaminadas a modificar o ampliar log: criterios extrafinancieros aplicados
en latoma de decisiones de inversién.

Tourcai Pedslln E.GLER BA. CoRGILF: ATEI0ISES Y tomiclic Sockd Payeo da la Consstucion, £; BUOGE ZaAGon; [oseita o ¢ Regiann
Wﬂﬂﬂ Zsfanmybﬂsm&m.mmmmekﬂmmgammymﬁmmwhmmnmmg
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10, VIGENCIA.

10:1.La presente Declaracion.tendrd vigencia Indefinida ylos pardmetros de ihversién
se mantendrén con-cardctergeneral.

10.2.No obstante; anualmente &6 realizard una revision de la Declaracich para
comprobar gue- las actuaciones recngldas siguen slendo las mas adecuadas de
acuerdo a !as caracterishsas del calectivo, y las condlmones da fos ‘mercados

“10.3.9¢ realizara iina revision al menos cada tres afios pata revisar que los porcantajes
de inversion establecidos como estratégicos son.los mas adecuados de acuerdo a
las condiciones.de mercade y-las caracteristicas del: corectivo

10:4.L4d revision de la durdcidn objetive.de: 18 cartera de: renta: i ja serllevaré &-caho al
menos anualmente,

10.5.8in perjuicio de:lo anterior, la Comisién de Control dé} Fondo de’ Pensiones; porisi
0 a propuesta de la Entidad Gestora, podra revisar y, en su caso, alterar o
modlfcar, la Patitica de Inversrén, dando cuenta de ello:a ta:Entidad. Gestora:

_.;Fdo ’Rodnge Galdn Gallardo ngo ’,.gnabm rillo Garcla-Atancs-
‘Consejero Delegado dé ‘Secretario de: l&Comision de Control
ibercaja Pension del Fondo de Pensiones

V° B . D, Eduardo Arribas Yaglie
Presidents dela Comision de Control
:dei Fondo de Pensianes

. [bercojs PensnE.GIFP BA, con G.LF. ATRBIASES y domiclio sotial Pasen de 3 Goiy ;. 4, SD00E Zardou: seis o &) Regiitio:
 Mercantide Zragin, mmsmma»«mm -deceion 8 daf Libio da Socdadades ¥ én 4 mmaehmﬁenmldesma;
Fouox de Penaiones. con 1o clove 0075
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11. Anexo1: PROCEDIMIENTO A LOS EFECTOS DE LAS AUTORIZACIONES
' PREVIAS DE LA COMISION DE. CONTROL.

A los eféctos de. las autorizaciones de la'Comision de Control previstas en los puntos
4.2, 5242, 5252. v 9. de esta Dee aracion , |bercaja Pensidn E:d FP. SA.,
gtrasladara a fa Comisién de Control, a la atericién de todes los. Vogcales de fa mista ;.
una. comunicacion: electrdnica describiendo la operacion solicitada y el piazo maximo:
para obtenerla,

La Comision de Control contara con-un plazo midxiims de.unasemana para respandera
esta propuesta salvo que el tipo de-operacién requiera un plaze. de respuesta mds
corto. La aprobacién-de.la Comisién de Control podré realizarse medianite votacidn de
la propuesta a través del correo electrdnico, La Presidencia o la Secretaria de fa
‘Comisiéh de Control trastadaran el acuerdo a lg Entidad Gestora.

Este mismo proeednmlento Se seguird para ofras cuestiones o trémltes que “se
presenten, en relacion con la Politica de Inversién del Fondo, ¥ que gueden fuera de fos
‘apartados indicados anteriormente;

therusle Pansibn £ QPP SA con CAE, A-76W03564 7. domicibo scuial Pases oe ta Consiiscith, 4, seolfa Zamauza, nscita evel

Régiois.
Kiaeasnil da Zaraguzs, hoja ¥ 13,568 oo 50; 10m0- 1,827, secciéin 8° del Libvo de Sosiadades mawmwmmmw o
m anmnﬂmmmhmw H SENI ¥
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plazo, mas posibilidades- de. sobrevivir, progresar y erear valor para el inversor, ‘En

Gobiernosy | los Estados podiian resultar relevantes para la evolugion de los activos de

Portodo felfo, ngrcajarPensién ha elaborado y aprobado esta Declaracion de Polltica

Ia 'aclwidad de |a socledad en esta materia con los patrimonios gestionados y con. los

Esta Declaracion se elabora en. concordancia con el modela de Responsabilidad Social
Catporativa de su matriz Iberc: aja, la.cual desarrolia en paralelo a su aclividad
financiera. una intenisa labor social y-medicambiental y mantiene-un firme- campromiso
con los Principios del Pacto Mundial de Naciones. Unidas sobre derechos humanas,

| iba'rfﬁiq
 Pensién

Forvdes s Pencianat

1& Anexo2; DECLARACION DE LOS PRINCIPIOS DE INVERSION
‘SOCIALMENTE RESPONSABLE DE IBERCAJA PENSION E.G.F.P,,
S.A.

INTRODUCGGION,

Ibercaja Penslon e Una_entidad gestora: de fondos de pensiones personates y dej
| es-administrar los patrimonios cuya-gestion
 maxima rentabilidad. de-acuerdo a unds

‘Como inversores Instltuctonales, tenemos et deber de,ac’turar enel mejar interés a. targe

plazo dé nuestros participes ¥ beneficiarios, En estd funcion d ,
as cuestior mbientales, sociales, y de gobernanza emprasatial (ASG) pueden
afectar al rendimierito de las carteras dé inversisn (en diferentes grados segin Ias
empresas; sectores; regiones, clases de activos y el momento),

Ibercaja Pensidn estima que [as empresas con buenas praxis de gobiernas carporativo y
¢on précticas sostenibles en materiasocial, laboral b’ medioamblental tienen, enel largo

definitiva, entiende que estos aspectos inﬂuyen &n ‘el perfll dé rentabilidad/riesgo.de las
empresas en el !atge plazo.

Asimismo la compafiia valora que las cuestmnes ASG en el desempefic de los

deuda publica que emitan.

almente Responsable que sintetiza | marco en el que.-se desarrollaré,

recursos propios de la‘compania.

laborales, proteccion de} medio amblente y anticorrupeion de los que &s suscriptora en
fharzo de 2006,

PR]NCféPIOS DE INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE DE IBERGAJA' Jff- .
PENSION;

La Politica de Inversién:Socialmente Responsable de Ibercaja Pension:

wma&sm&L oy G LE, ATRRUISE4 v domicn scial Paseo de il Constiucin, 4, 50008 73y, Inseritorandl Riglstio
m«mmn‘mm Kl S0, o 1,627, sectlie 8 del Libm &Wymﬂmdutamm¢asewmr
Fondas da Periiones tot Inglave G007
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Se fundamenta basicamente en Normas, Convenios y Tratados internacionales
generalmente dceptados en nuestro entorno ¥ $& inspifard en los Principios de

Inversion Socialmente Responsable dé-Naciones Unidas.

Procura. contribulr a. identificar, medir y limitar los- riesgos -asociados a las
Inversiones, al incorporar en el proceso.de analisis élementos que quedan fuera de!
‘andlisis financiero de los.activos. |

Tiene un sentido positivo en: la medida que al formar parte de. este movimierto. y
tendencia globales se contribuird a largo. plazo a minorar los problemas sociales y

medioambientales-que se generan por la actividad de las empresas.-

Es adaptable:a los-requerimientos de los diferentss fordos quese:gestionan.

:Se: desarrollard en la medida en que. progresen las P?éCﬁGas eh ésta-inateria v
-evolucionen las percepciones y actitudes sociales sobre las mismas.

Principios de‘invérsion Soclalmente Responsable de Ihercaja Pensioni

gobierno' (ASG) en los procesos de andlisis y adopcion-de decisiones en miateria de.
inversiones, Espera que las émpresas y emisoies en. los que invertird, desarolien'y
llevi cabo una estrategia ASG que maximice, a largo plazo,-el valor para sus
accionistas e. inversotes. Ello implica :que las empresas- deben generar -valor
afadido tenlendo en cuenta los intereses de los -inversores v también dé los

empleades, cllentes, provesdores, la comunidad y ef medioambiante.

Ibercaja Pensidn incorporaré las cuestiones medioambientales; sociales y.de buen

Valararé de forma positiva Ia adhesion de las empresas:al Pacto Mundial -de

Naciones:Unidas,

Derechos humanos: Las empresas y entidades en las que Invertira lbercaja Pensidn
deberan apoyar y respetar Ia proteccion de los derechos-humanos fundamentales
reconocidos. universalimerife y en particular los derechos de 1a infancia, evitar su

oy

implicacién directa o indirecta en s violacidn ¥ deberdn garantizar que no-so
complices de la vulneracidn de dichos derechos. '

Derechos laborales: Las empresas y entidades en fas.que invertir4 Ibercaja Perisién
deberan respetar los acuerdos nacianales e internacionales laborales en linea con
lo que establecen las Convencidnes basicas de la OIT, respetar fa libertad de
asaciacion, el reconocimierito efectivo-del-derecho de. negociacién colectiva, apoyar
la eliminacién de toda forma de trabajo forzoso o la erradicacion del trabajo infantil y

deberén apoyar la abolicidn de las précticas de discriminacion en ef empleo..

77

Ibercaja Pensiin EGEP. 8 A con C.LF: A-78303584 y dornieiic social Passs dola Con
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~ Corrupcién: Las empresas y entidades en las que inverird lbercaja Pensidn
deberdn evitar su implicacisn, directa o indirecta, en practicas de corrupcion en
todas sus formas, incluidas la éxtorsion y el soborio.

- Medioambiente vy biodiversidad: Las empresas y las entidades: en las que. invertird
deberdn mantener un. enfoque’ preventivo. que favorezca el madio nts,
deberan fomentar las iniciativés due promuevan una’ mayar responsabilidad

amblental y favorecer el desarrollo v la difusion.de las tecnologias respetuosas con
6l medio ambienté:

= Ibercaja Pensi6n no inverticd en empresas directamente-implicadas en la praduccidn:
de minas antr‘persona bombas racimo y ammarnento quimico y blalégico, Fampoco
invertira _en empresas que produzcan o ‘comercialicen armamento nuclear
infringiendo el Tratado de No Proliferacién Nuclear. Asi mismo- quedaran excluidas
las empresas que vendan armamento o taterial militar-a Estados sancionados por
¢l Consejo de Seguridad de ta ONU.

= |bercaja ‘Pensién pudré excluir @ aquellas ‘empresas ‘que Vulneren de forma
sistematica fos Principi del Pacto Mundial y-no-muestren gvarices positivos; -0 no.
‘s esperen en el futlro, en la linea de madificar sts practicds:

-~ Buen Gob:emo* lbercaja Pengién valora de forma positlva Gue: ‘s& ‘promusvarn
mejoras ‘en las practicas de jgebiema eorparatwo ya ‘que sé ‘considera Gue
‘contribuird a thejorar la transparencia ‘en la. _gestién de las empresas: y -en
consedcuericia. a facilitar usa valoracion més Pprecisa de los rfesgos Y oportunldades;
decada compaiila,

Ioercaja Pension adoptara y aplicard estos principios ‘de fofma progreswa, _evaluandeﬁ
peﬁédicamente Ia et’cama de fos. mismos ¥ aczuahzando su conten‘ido Ibercaja Pensidn

;Fdo”Rodrigo Galan Gallardo
Consejero Delegado de
Ibereaja Pension

Ve B° : D. Eduardo Arribas Yagﬂe
Presidente de la Comisidh de Contro!
del Forido de Pensiones;
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